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‘Celebrate ¢ temute, le agenme di 1atmg gplosala
“crisi, se le sono sentite cantave da ogni dove. Con la
_prontezza tipica dei guru del giorno dopo, pid 0. me-
“1io autorevoli commentatori non hannc avuto dubbi
'-fnei lanc1are i ]om strali contro i signori del giudizio -
i pravvidamente emesso e ancor plu-f.é'
-_‘spesso non pmpnamente tempestwo
Lia risposta normativa non ha tardato. i 23 aprlie
‘séorso 1l Parlamento:Europeo ha approvato il testo
dian regoiamento che dovrebbe rivoluzionare la
‘materia. Creazione di un registro. ‘centrale europeo,
“estensione dei poten dmgﬂanza in capo alle auntorita -
—namonah, ‘governance (pamalmente) indipendente,
‘rigorosa disciplina dei conflitti di interesse (assisti-
-ta dal dovere di rotazione graduale del management -
“e'degli analisti), obbliga di analisi accurata delle in-
“formazioni disponibili; rivelazione delle politiche di
‘trasparenza, dlstmgua fra rating su tlt(] i ordinarie
“titoh stratturati, - -
“All'apparenza un bel pacc ttu, che nclned v qual-
e mese per la sua attuazione. I diretti inter essatl,
“inttayia, non seinbrano sin (quiessersi SCOll]pBStl il
“di tanto. Perché? La stampa dichiara che il testo & .
- frutto di un maxicimendamento di compromesso ne-
 goziato fra il Consiglio e il relatore Jean Paul Gauzes,
“Ma quale compromesso" Leggéndo fia le mghe del
testo:lo.si puo vagamente intuire. Gitinto al punto -
“dolente, & sanzioni, il testo ne dispone Yadozione a-
-opera degli Stati membn ¢ che siang effettive o dis-
'-'suaswe, ma pl oporzmnate, dwe l rma Vedremo

Quantl 'compromessrattomo_ ait tmg

" congruamente questo precetto, anche'se, tenuto con=

Cgevelivellitalida nuscue dzssuaswe senza apparn ¢ -
.-'spmpomonate :

' "quah ostacoli le agenzie potrebbero frapporre in un

“si sia fidato di un rating errato o non propriamen- .
te mdxpendenta‘? Chi fa il nostro mestiere sa che-

-delle nuave disposizioni avrebbe additato la vera .

fra qualche et se gh Stati avranno saputo attuare

to delle eifre su cui waggmﬂ settore, vien da penbare_
che molto difficilmente le sanzioni pohmme lagglun :

Ma quel che non’ cn ce e cid che in quel testn non '
’6, Quiel che manea ¢ una precisa e (questa 51, vera-:
nente) dissuasiva affermazione di-un principio di

esponsabilith direita fra 'agenzia e il pubblico,Ja-
odificazione del principio del contatto sucnle edel-:
aTesponsabilita chene deriva. Come’ gia scrissisu
jueste colonne, il danno da comunicazione errata
y inadeguata potrebbe affermarsi per le vie ordi-.
warie, sulla base delle norme generali, ma quanti e

giudlzm risarcitorio avviato da un investitore che

fra eccezioni preliminari di vario genere- (pnma fra
tutte quella sul foro compétente a decidere) e oneri’
probatori-a carico del danneggiato, v'é di che tener ..
quest ‘ultimo in balle per un pezzo. Unanorma netfa
s precisa.che’ lcglttnm Vinvestitore ad agire diret:
amente, a'casa propria, eontro il rater - irrispettoso.:

_v_ulta Per i consumatori lu si & fatto, perché.per gli.
mvest_lton 1e? Forse & & solo _questlone da campromes—
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, ecco chi fa ancora unh
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