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“Fiscal compact, quando lo slog

' Pima st dice ai futuri anziani di rasse-
gnarsi a pensionarsi tardi, oggi si dice

al pensionandi di scansarsi per far posto oi
 giovani. Prima si é defto che non i sarebbe-
ro state pill fasse, oggi si dice che scongiurare
Fva af 22% dal 1° luglio potrebbe non essere
cosi facile. Primna si.é detto che lo Stato aurebbe
saldato i suoi debiti ai privadi, ora si dice chela
_procedura va riviste. Lanemoscopio della con-
traddizione continua a essere Farticolo pitsa la

| page delle politica. Ma in cima alla clossifica

¢

svetta quetlendiadi tanto meravigliosa quanto
. utopica: rigore e crescite. Il rigore equivale alla
spremituraelo spremituraé incompatibile con
la spesa per investimenti sicché quello slogan,
af cui confronto la gomena che non passa nel-
lacruna dell'ago diviene una prestidigitazione
quasi credibile, sfocia nel surrealismo. Iflacci-
diorologi di Dali rendono meglio lidea, perché
il tempo si sta veramente esaurendo. ,
Lo scomoda verita risiede nel dibolico fe-

| ticcio partorito il 2 marzo 2012 che va sotto

il nome di Fiscal compoct, la cui impratica-
bilita ¢ dimostrate de un semplice calcolo.

| Laccordo prevede che il debito pubblico ec-

cedente il paremetro di Maastricht (60% del
Pil) sia neutralizzato in 20 anni con un cri-
terio dammortamento basato sulle divisione
dell'eccedenza per il numero di anni residui.

| Inpratica il differenziale fra il debito effettivo

e quello espresso dal purametro del 60% viene
suddiviso il primo anno per 20, il secondo per
19, il terzo per 18 e cosi via. Questo luscia pre-

sumere (ben che veda) una crescita dei valori

| di rientro lungo una curva tendenzialmente

lineare con un obiettivo pari a 40-50 miliord;
nel primo anno sino a foccore i 90-100 nellulti-

- mo. Daltronde & ovvio: se nel tempo il fattore di

divisione decresce, leccedenza da smaltire di-
viene sempre pili elevata. Seil disavanzo é 500
miliardi al primo anno, la somma, divisa per
20, condurrebbe a un obiettivo di 25 miliard;,
ma i se 500 miliardi si registrassero anco-
ra al 15esimo anno, st dovrebbe dividerli per
(20-15=) 5 e diverrebbero 100. I1 primo anno
basterebbero 25 miliardi o cenirare [obietiivo,
al 15esimo ne servirebbero 100, _

Una simile dilatazione non si registrerebbe, o

si regisirerebbe per valori neltamente inferiori,

in una prospettive assolutamente irrealistica,
In presenza cio di due presupposti: un debito
pubblico fisso al valore attuale e una crescita
del pil pari al 3-4% annuo. Il primo presup-
posto si pone al di I della ragione perché il
debito pubblico non st cancella con la spaz-
zola e la sola generazione di interessi porterd
necessariamente a un incremento. Quanto al
secondo, con L'aria che tira, supporre cresci-
te del 34% annuali equivarrebbe o stimare
un incremento del pil superiore all’80-90%
in un venfennio: prospettiva realistica quan-
to puo esserlo la trasmutazione delle pietre in
pagnotie. Ve da sé che manovre da decine di
‘miliardi l'anno tutto potranno poriare tranne
che crescita. Mo supponiamo pure, in un'eco-
nomia vampirizzate dal fisco, un ottimistico
tasso di progressione per almeno I'1% Lanno.
Perverremmo cosi a una sirana frazione of cui
numeratore sta il debito che, pur ol netio det
rientri, confini o generare interessi, menire

an & battuto dall’algebra

al denominatore sta il pil nel modesto e gid
speranzoso importo ipotizzato. Con un diviso-
re che partendo da 20 si riduce di 1 all'anno,
il volume di rientro atleso passerebbe dai 50
miliardi del primo enno ai 100 del decimo, ai

. 150 del 15esimo e ai 200 del 20esimo: robo da

fartremar vene e polsi. Se invece il pil crescesse
assaimeno o decrescesse, le cifre si allarghereb-
bero af punto che vene e polsi non tremerebbero
Dpilt, perché ce li saremmo gid tegliati, Dovvia
domanda é: dove mai piglieremo questi de-
nari? Surebbe come chiedere a chi guadagna
1.000 euro di pagare una rata di mutuo che il
prime annoé di 3 milu euro al mese e al 20esi-

- mo di 30 mila. Quel che il buon senso intuisce

Falgebra dimostra. La coperta non solo é corta,

‘ma anche sdrucita sicché a furia di tirarle sa-

ra foctle strapparla del tutto. E la faccenda non
é solo un problema italiano, perché la decre-
scite del pil si é gids registrata in Germania, si
avverte in Olanda, per non parlare di Spagna; |
Froncia e Grecia. Ben venga il coraggioso pi-
glio del neopremier di presentarsi in-Europa
@ schiena dritta, ma porti sempre con sé la .
calcolatrice e rammenti che la prima cosa da
raddrizzare & un patio irrealizzabile per ung |
moneta basata su parametri fantasiosi: La -
vere battaglic ¢ modificare quei parametri e
annullare quel patto. A meno che non si voglia
dire che il Fiscal compact & solo uno scherzo e
che tra meno di un biennio dovra archiviarsi
nella soffitta delle follie. Nel qual caso sarebbe -
stato uno scherzo di pessimo gusto dal prezzo
troppo salate. .
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