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'Un Def dal sapore keynesiano, ma non spiega come crescera il pil

continue-e perniciose metamorfo-

si di numeri e contenuti e, pit che
mai, esternazioni rissose in corso d’ope-
ra (c10 vale tanto per Roma quanto per
Bruxelles) che sono quanto di peggio
si possa offrire in pasto ai mercati, la
Manovra governativa non puo semph—
cemente liquidarsi con un pollice verso.
Serve capire quale sia, se vi sia, il mo-

Tralas cuando infelici dlchlarazmm,

& chiarissimo se le misure annunciate
ispiring o no al pensiero keynesiano.
Aftratti cosi sembrerebbe: sostenere che
il maggior deficit sarebbe sopperito dal-
la maggior creseita sembra richiamare
il concetto di domanda aggregata for-

temente alimentata dall'investimento -

pubblico e il noto principio del molti-
plicatore (ossia I'indotto generato dalle
imprese incaricate di attuare Vinvesti-
mento), ritenere che la misura del debito

pubblico non sia in sé un problema se -

compensata da un incremento dei-con-
sumi e dunque del pil riecheggia la
tesi della piena occupazione, ma tocca-
re quota 100 e dispensare il reddito di

cittadinanza si pongono in diametra-
le-antitesi. col pensiero dell'economista
americano che aborriva la misura del
sussidio giudicandola un demoniaco di-
sincentivo alla piena occupazione e al
pieno consumo. Contraddizioni a parte,
la teorica riconduzione del piano gover-

‘nativo-al modello keynesiano si scontra

con fattori di natura storico-comporta-

- mentale e di fattibilita tecnica.
dello econometrico di riferimento. Non

Sul piano storico, la tesi di Keynes
g'inscriveva nel contesto della crisi ame-
ricana degli snni 30, crisi tutta interna

‘e governabile con misure incentivanti

che dovevano confrontarsi con un dehi-

to pubblico strutturalmente diverso da

quello delPeurczona di oggl. Sul piano
comportamentale, le formule assisten-
ziali non producono automatici effetti
espansivi, perché una piccola rendita
garantita non si traduce di per 8é in un
aumento dei consumi e normalmente
tende a coprire debiti pregressi mentre
quel po’ di avanzo, se mai ce ne fosse, ver-
rebbe rlsparmlato non speso, nel timore
di tempi peggiori: prova ne siano i con-
sumi che, cresciuti dell'1,5% nel 2017, si

vanno dimezzando nel 2018, assestando-
si intorno alle 0,8. Ma & sul piano della
fattibilita tecnica che il penstero keyne-
siano non puod funzionare, da solo, nel
contemporaneo contesto poh‘mco e mone-

_ tario europeo. Il nostro debito pubblico

haun peso considerevole, indubhiamente
derivante dai noti effetti della specula-
zione manipolativa 2011-2012 (nel 2007,
il rapporto debito/pil era pari al 103 6%
non distante dall’attuale 98% francese

oggi & del 131,2%). Tuttavia, nel mag-

gio scorso la Commissione domandava
all'Ttalia un aumento di spesa primaria
non superiore allo 0,1%, corrisponden-
te a un aggiustamento strutturale del
disavanzo pari allo 0,6%, sénza alcuna
richiesta di correzione dei conti pubblici,
tradotto: un debito alto ma sostenibile.
Incrinare questo delicato equilibrio sa-
rebbe un scelta azzardata. La domanda
allora &: la manovra produce effettiva-
mente lo sforamento di quel limite o no?
Il Def ammette che il sistema pensio-
nistico attuale garantisce la stabilita
(leggasi debito implicito) a lungo ter-

mine eppure vuo]e 11101derv1 innome di .

un ricambio laverative tutto da dlmo-
strare nei suoi effetti espansivi a breve,
rinvia il processo di riduzione del debito
pubblico al 2022 confidando nel miglio-
ramento del rapporto debito/pil con un
incremento del secondo di 1,5, 1,6, 1,4
punti nel triennio 2019-2021 perd non
da una chiara misura di come quel ri-
sultato potrebbe conseguirsi.

Fornire una risposta non aforistica ben-
siragionevole, cioé fondata su attendibili
calcoli probabilistici, varrebbe a placare
ogni ansia istituzionale e di mercato. Sin

_qui st continua invece ad-affidare, forse

inconsapevolmente, la tenuta del progetto

aunnebile modello, applicato soloin par-
te e assistifo da una previsione di crescita |
che assomighia pit che altro a un-‘wishful .
thinking, Tl Def poi contiene (finalmente |
e pur senza aleuna specifica) due accenni |

aun dialogo propositivo europeo mirante
arevisionare le regole. Dire pert fuori on-

"dd che la Ue cambiera fra un semestre e

che tutto sara spazzato via non equivale

propriamente a formulare una proposta. -

(riproduzione riservata)
~ Emilio Girino




